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PALMARES MENSUEL DE LA GESTION

LES MEILLEURS FONDS PAR CATEGORIE

dides, puisque les hausses des trois meilleurs fonds du mois ont
€1¢ comprises entre 0.3 % et 2.8 %. Au sein des actions frangaises,
seulement trois supports sont dailleurs en progrés ! Finalement, une
seule catégorie a ét¢ fvorisée. les actions américaines, avec des ming

L ©mois de janviernia pas é¢ facile pour cing des six catégories ému-

compris entre 75 "% et 4.7 % pour le tiercé de téte. Dans ce domaine.
remarquons ka belle septiéme place sur 3 ans d'un fonds de droit fran-
cais, EAR US Growth. Au sein des fonds dactions francaises, CD France
Expertise et BSO France, dont la compasition des portefeuilles est éu-
dice ci-dessous. arrivent en téte sur 3 ans. Au chapitre des fonds diversi-
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fiés flexibles, H20 MultiStratégies. qui a longtemps fait partie de notre
stlection Investir 10 OPCVAM, et IDE Dynamic World, que nous mvons
incorporé fin octobre 2019, dominent sur cette méme période. Enfin,
notons la premiére place 2 Ia fols sur 3 ans et sur 1 mois de Prévoir Ges-
tion Actions, un fonds que nous avons souvent conseillé. —p.E.

Nom Société de gestion i En% Nom Société de gestion :

RAYLIOND JAMES MICROCAPS & Froosears1 RAYMOND JauES v TeRtemona | T BGFEMRGNGMARKETS ABDA2USD. wwosmee BLACKROOK(LUXEMBORG S A | B
BNPPMIDCAP FRANCECLASSICALC  Faooicessn77 GNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT R | 273 WELLINGTON EMERGINGMARKET THM FD USD coos vz wes WELLNGTON MANAGEMENT s e e [ TE R
A0 FRANCE OPPORTUMITES AC FanD004erBes AXA INVESTMENT MANAGERS S - 263 BSF EM UKTS EQUITY STRAT FOAZUSDACT.  unzasr7o0es BLACKROCK (LUXEMBOLRE) S A o383 =

Meleur fonds Meilieur fonds

Actions zone euro T T e [Flexibles monde . Seousicochut toTamce/ WMOORCEURACE ' cum
Performances sur 3 ans S k FRCGLIIvEITS
Nom Société de gestion En% Nom Société de gestion | En%

PREVOIR GESTION ACTIONS C 00T SOOETE O GESTION PREVOS: feaR il HZ0 MULTISTRATEGES R (0) EUR FROOKSZZIE HAO AM :
ETOILEDEVELOPPEMENTOURABLEC rrociosazas ETOILE GESTION IDE DYNAMIC WORLD FLEXIBLE C EUR ACC rrooutesssrr INVESTRSELRS ans LENTREPRISE | [
OU-OCCONVICTIONS ELRO I EIRACC  rromasesss GREDTIATUEL ASSETwanscemenT | VARENNE SELECTION| EUR ACC FROLZTEANSS VAREMNE CAPITAL PARTHERS i + 30,5




= |INVESTIR - 22 février 2020

CE QUE FONT LES MEILLEURS GERANTS

Achat de Somfy et vente de Total

Une seule valeur a fait lobjet d'un achat de la part de
deux gerants, Sébastien Lalevée et Jean-Frangois Del-
caire en l'occurrence : Somfy, « Nous avons initié une
ligne Somfy qui devrait continuer sur une dynamigue de
crowssance solide alors que 12 valorisation nous semble
attractive », explique Sébastien Lalevée, En sens
inverse, Fong Sengsiry el Régis Aubert ont cédé des
titres Total. « J'al crété des positions susceptibles d'étre
affectées par les conséquentes du coronavirus, 3 savoir
Total, Accor, LVMH et Plastic Omnium, précise Régis
Aubert. Fai aussivendu Safran, car I'action est devenue
tres chére alors méme que les probleémes de Boeing
pourraient f'affecter en tant que fournisseur de
moteurs. » En revanche, Régis Aubert a un peu accru
I'expositian de Pluvalca Allcaps aux valeurs moyennes
en achetant Pierre & Vacances, dont les perspectives
semblent trés favorables, et Clasquin. Pour sapart, Fong

BAUDOIN SAINT OLIVE/ BSOFRANCE

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

LVMH 67 %
AIR LIQUIDE 6%
DASSMILT SYSTEMES 57%
SAFRAN 5.6%
SANOFI 54%

REGIS AUBERT/ PLUVALCA M LCAPS

- PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

TOTAL 64 %
LVMH 6,1%
SANOFI 51%
AIRBUS 48%
BNP PARIBAS 5%

Fonds d’actions frangaises

14

Sengsiry a été aussi trés active, puisqu'elie a arhelé des
titres Engie. Afstomn, Enel, ASML Holding. Bureau Veritas
et BioMérieux. mais vendu Orange, Danone, Faurecia,
Arkemaet L'Oréal

Sur Engie, les avis divergent, car Romain Burnand a
aliégé sa positiona lasuite du récent rebond. « En outre,
le secteur est déja trés bien représenté dans notre por-
tefeuille, avec EDP et EDPR, deux énergéticiens dont
I'essentiel des actifs concerne les énergies renouvela-
bles. s Remain Burnand a également pris des bénéfices
sur Atos, dont ke courss'est rapproché de son objectif de
cours, et Vivendi_pour se renforcer sur Bolkaré et Finan-
citre del'Odet, trés investis dans Vivendi, avec une forte
décote. « Nous avons aussi renforcé Spie, dont le métier
ast solide et la valorisation aftractive, et EDF, en raison
dune avancée dans la régulation de I'activité nucldaire.
Enfin, nous avons initié une ligne Orpea  la suite d'un

FONG SENGSIRY/ GROUPAMA FRANCE STOCK
PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

AVMH 81%
SANOFI 7%
TOTAL 58%
LOREAL 5.4 %
AIRBUS SA%

PHILIPPE LESUEUR/ CD FRAMCE EXPERTISE
PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

SANOFI 53 %
L'OREAL 55%
SAFRAN 52%
AIR LIQUIDE 49%
PERNOD RICARD 4A%

_ Fonds de valeurs moyennes

reclassement de titres du fondateur, car la qualité des
actifsimmobiliers semble mal prise en compte. »

Au chapitre des fonds de valeurs moyennes, Jean-Fran-
¢ois Delcaire a aussi renforcé Synergie, modestement
valorisé avec un ratio valeur dentreprise sur résuftat
opérationnel de seulement 5 fois, et Ramsay Santé (ex-
Générale de Santé), « dont ni la nouvelle taille (depuis
l'acquisition fin 2018 dusuédols Capio), ni laforte récur-
rence de son métier ne nous semblent correctement
reflétées dans sa valorisation actuelle ». En contrepar-
tie, ce gérant a profité de fa hausse d'Esker pour céder

ROMAIN BURNAND/ MONETA MULTI CAPS

PRINCIPALES LIGNES PONDZRATIONS
SANOFI 62%
£op 39%
BMP PARIBAS 39%
NEXITY 35%
EDPR 34 %

PRINCIPALES LIGRES PORDERATHONS
ECA 42%
‘ ESKER 337%™
DELTA PLUS 35%
MICROWAVE 33%
SWORD GROUP 3.1%

JEAN-FRANCOIS CARDINET/ LAZARD SMALL CAPSFR.

PRINCPALES LIGNES PONDERATIONS

SOPRA STERIA 49%
1PSOS 47%
AURAY 39%
WAVESTONE 38%
SPIE 38%

I'essentie! de sa ligne et a aussi pris des bénéfices sur
Nexans, Coface el Mersen.

Enrevanche. Louis de Fels a renforcé sa ligne E<ker, = Le
groupe aenregistré, fin 2019, de nombreusessignatures
importantes qui viendront nourrir {a croissance du
groupe sur les trimestres 3 venir. Nous nous sommes
renfarces sur Precia, qui se développe 4 lmternational
avet [achat d'une spciété lituanienne, et sur Samse, & 1a
suite de l'annonce de Dumont Investissement, action-
naire majoritaire du groupe. de l'acquisition de 21 %6 du
capital détenus par BME France dun cours de 186 € »

LOUIS DE FELS/ RAYMOMD JAMES MICROCAPS
PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

IGEs XAG 58%
ESKER 49%
GERARD PERRIER 48%
ENVEA 4.8%
PRECIA 46%
JEAN-FRANCOIS DELCAIRE/ DECOUVERTE:
PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS
PISCINES DESIOVAUX 65%
IGE+XAD 65%
GAIIMONT 47%
ALSTON 44%

EXPL. & PHOD. CHIMIQUES  3.4%

WILLIAM HIGGONS/ Int

6,8%
6.5 %
61%

5%
49 %




