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Obligations convertibles de la Zone Euro                                    OPCVM      

Choix de valeurs : une gestion active, centrée sur l'analyse fondamentale 
des entreprises.

10% maximum
Néant, hors conversion ou échange

Risque de change :
Actions :                                         

Echelle de risque :

Indice : ECI Euro depuis le 7/07/2014 - ECI Europe auparavant

Gérante : Stéphanie de CARNE

SOUSCRIRE

Structure légale du fonds

Catégorie AMF

ISIN

Cut Off à

Durée de placement recommandée

Société de Gestion

Catégorie Morningstar

Valeur Liquidative

FCP

Non Classifié

FR0007495460

12:20 France Subscription and Redemption

Plus de 2 ans

Saint Olive Gestion

Europe Fonds ouverts  - Convertibles Europe

89,91 €

2020-10 38 984 046,00 €

NOUS CONTACTER                                                                                     www.banquesaintolive.com

Relations investisseurs
Jean-Pascal MEYRE - Tél : 33 (0)1 53 83 86 58 - jpm@sogestion.com 
15 avenue Matignon  75008 PARIS

Back-Office OPCVM 
Tél : 33 (0)4 72 82 10 15 - Fax : 33 (0)4 72 82 10 23  - opcvm@bsosoc.com
84 rue Duguesclin  69006 LYON

COMMENTAIRE

Malgré un bon début de mois qui a ramené les indices ac�ons près de leurs plus hauts de l’été sous l’effet de bonnes sta�s�ques économiques et du rebond des résultats des 

entreprises au 3è�� trimestre, les marchés ont reculé au cours des derniers jours, du fait des craintes concernant les élec�ons américaines et de la deuxième vague du virus qui 

entraîne un reconfinement au moins par�el dans de nombreux pays. Les perspec�ves d'ac�vité et de résultat ont donc été de nouveau révisées à la baisse pour la fin d’année, d'où 

une correc�on de 5 à 7 % des marchés ac�ons et une tension d'environ 50 points de base sur les taux des obliga�ons BB (ITRAXX Crossover).

Les obliga�ons conver�bles résistent à nouveau très bien du fait de la pondéra�on importante du gisement dans les secteurs de la technologie et du e­commerce, ainsi que de

nombreuses émissions qui ont animé le gisement. Le montant annuel est ainsi supérieur au dernier record de l’année 2007, ce qui a maintenu l’a�rait de la classe d’ac�fs. Nous 

avons ainsi par�cipé aux émissions Duerr 2026 (équipment automobile), Soitec 2025 (semi­conducteurs), GBL/GEA 2023 (industrie) et Morphosys 2025 (santé) qui se sont bien 

comportées.

2018 2019 2020

90,0

93,8

97,6

101,4

105,2

BSO Convertible C Indice

1 mois YTD 2019 2018 2017 2016

-0,46
-2,69

5,14

-7,23

4,92

0,86

-0,36

0,02

7,57

-5,18

6,99

-0,21

BSO Convertible C Indice

Per
for

ma
nce

PERFORMANCE (%)

ALLOCATION GEOGRAPHIQUE

%

France 40,6

Allemagne 31,6

Espagne 12,2

Italie 10,8

Belgique 3,0

Irlande 1,3

Luxembourg 0,5

PRINCIPALES POSITIONS (%)ALLOCATION SECTORIELLE 

Telecom Italia S.p.A. 1.13%
Deutsche Wohnen SE 0.32%
Deutsche Wohnen SE 0.6%
Deutsche Post AG 0.05%
Safran
Worldline
Iberdrola International B.V.
Rag-Stiftung
Rag-Stiftung
Ubisoft Entertainment
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Services conso 25,4

Industrie 20,3

Finance 14,5

Techno 14,3

Santé 10,9

Biens de conso 5,8

Energie 4,9

Utilities 3,9

%
A 13,2
BBB 36,9
BB 10,0
NR 39,9

%
Convertibles 98,8
Monétaire 1,2 63
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Delta moyen

Taux actuariel moyen

Sensibilité moyenne

RATING (%)CARACTERISTIQUES FINANCIERESREPARTITION D'ACTIFS (%)

Volatilité (%) 3 ans 5 ans

BSO Convertible C

Indice

6,5 6,0

6,3 5,9

Performance annualisée (%) 2 ans Rang/100 3 ans Rang/100 5 ans
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Ce document vous est communiqué à titre purement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation à l'investissement dans les instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures.  Source Morningstar Direct


