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PERFORMANCE (%) (historique par rapport au nouvel indice en vigueur, depuis le 01 janvier 2018)
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BSO Patrimoine Indice BSO Patrimoine BSO Patrimoine
Performance annualisée (%) 3 ans Rang/100 5 ans Rang/100 Depuis Rang/100
01/01/2010
BSO Patrimoine -2,45 88 0,02 66 2,48 36
Indice BSO Patrimoine -0,98 0,55 2,78
REPARTITION D'ACTIFS (%) CARACTERISTIQUES FINANCIERES
% Nombre de lignes 30
Obligations 57,8 ACTIONS Rendement moyen 1,25 °/;
Convertibles 25,0 EERor:i?iZ)inactions* 21 76‘;/
Actions 16,9 P e
Monétaire 0,3 . .
* % Actions + Delta Convertibles
Nombre de lignes 91
OBLIGATIONS Taux actuariel moyen 1,82%
Sensibilité moyenne 2,6
MATURITE (%) RATING (%)
% %
2-3 ans 34,6 NR 40,8
4-5 ans 21,4 AA 27,6
3-4 ans 13,0 BBB 17,3
<1lan 11,7 BB 8,9
1-2ans 11,7 B 4,3
> 5 ans 7,6 A 0,9
<B 0,3
AAA 0,0

COMMENTAIRE

Plus de 3 ans
Saint Olive Gestion

Europe Fonds ouverts - Allocation EUR Prudente

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Indice BSO Patrimoine

Volatilité (%) 3 ans
BSO Patrimoine 7,1
Indice BSO Patrimoine 4,2

1812,26 €
171 813 335,00 €

2018 2019 2020

5 ans
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Malgré un bon début de mois qui a ramené les indices actions pres de leurs plus hauts de I'été sous I'effet de bonnes statistiques économiques et du
rebond des résultats des entreprises au 3éme trimestre, les marchés ont reculé au cours des derniers jours, du fait des craintes concernant les élections
américaines et de la deuxieme vague du virus qui entraine un reconfinement au moins partiel dans de nombreux pays. Les perspectives d'activité et de
résultat ont donc été de nouveau révisées a la baisse pour la fin d’année, d'ol une correction de 5 a 7 % des marchés actions et une tension d'environ 50
points de base sur les taux des obligations BB (ITRAXX Crossover). BSO Patrimoine résiste relativement bien grace a une exposition actions limitée a
17%, a celle du « high yield « inférieure a 10% et a la pondération a 26% des obligations convertibles qui continuent a bien se comporter. Nous avons
sorti le solde des Safran sur rebond en début de mois pour renforcer Cap Gemini et Sanofi dans la correction qui nous a paru exagérée sur ces titres.
Nous avons également vendu des lignes obligataires dont le rendement est devenu nul aprés leur hausse significa- tive depuis le printemps (Eurofins
2026, WPP 2027) et participé a I’émission Informa 2025 dont le taux actuariel est proche de 3%.
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