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LES MEILLEURS FONDS PAR CATEGORIES

e mois de novembre a été difficile pour les six catégories que
L nous suivons, avec des hausses limitées pour les tiercés de téte.
Une fois nest pas coutume, les fonds d’actions émergentes ont
été les plus favorisés, avec des hausses de 2,5 % 47,5 %. Ils précédent les
diversifiés flexibles (de + 3 % a + 3,7 %), les actions de la zone euro (de

Meilleur fonds

+1,5%a+ 37 %), les actions francaises (de +1,2 % a + 3,9 %), les actions
américaines (de +1,2 % a+2,7 %) etles valeurs moyennes francaises (de
+0,1% a+1,2 %). A noter que seuls trois fonds d’actions et de valeurs
moyennes francaises ont enregistré un score positif en novembre. Au
sein des fonds dactions francaises, notons que deux d'entre eux, GTA
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France et Chaussier France Europe, réalisent la gageure de figurer
parmi les dix meilleurs a la fois sur 3 ans, depuis le début de l'année et
en novembre. Ils se classent 5¢, 2¢ et 5¢ pour le premier et 6°, 5¢ et 2¢
pour le second. Clest aussi le cas parmi les actions de la zone euro de
Prévoir Gestion Actions (1", 2¢ et 6¢). —P.E.
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CE QUE FONT LES MEILLEURS GERANTS

Achats d’Elis par Tailor AM et Financiére Arbevel

En novembre, une seule valeur, Elis, a fait 'objet d'un
achat par deux gérants, Régis Aubert et Didier Roman
enl'occurrence. « Confiants sur les fondamentaux d’Elis
et de Wienerberger, nous avons renforcé ces deux
lignes, explique Didier Roman. Nous avons aussi intro-
duit Alstom en portefeuille sur fond de reprise des com-
mandes et de redressement des cash-flows libres.»
Outre Elis, Régis Aubert a complété son exposition a
Bolloré : «La structure complexe pourrait se simplifier a
I'avenir avec le retrait annoncé de Vincent Bolloré en
2022.» |l s'est aussi renforcé sur Coface, «dont le rendle-
ment attractif et l'aspect spéculatif nous paraissent inté-
ressants». En sens inverse, ce gérant a vendu Crédit
Agricole, LVMH et Axa.

Pour sa part, Romain Burnand a « poursuivi le renforce-
ment tactique de Société Générale, aprés un troisieme
trimestre excellent et en raison d’une valorisation tou-

DIDIER ROMAN/ TAILOR ACTIONS AVENIR ISR

jours en retard. Nous avons débuté une ligne Vinci,
société bien gérée et positionnée sur des métiers por-
teurs ou en redressement, et complété Boskalis, a la
suite de sa baisse. En revanche, nous nous sommes allé-
gés sur EDP, trés proche de notre objectif de cours et
moins liquide que EDPR, TotalEnergies, a la suite de la
baisse des prix du gaz et de la stagnation du cours du
pétrole, et Faurecia . Enfin, Philippe Lesueur a acheté
Schneider Electric.

Au chapitre des fonds de valeurs moyennes, William
Higgons a constitué une ligne en Poujoulat, alors
quAugustin Bloch-Lainé a renforcé Esker et The Block-
chain Group. Louis de Fels a, au contraire, réduit sa posi-
tion sur Esker, qui a connu un beau rally, aprés I'avoir
renforcée le mois précédent : « Nous avons aussi pris des
bénéfices sur Digital Value pour revenir sur notre niveau
cible de pondération. Nous nous sommes renforcés sur

FONG SENGSIRY/ GROUPAMA FRANCE STOCK

Entersoft, le développeur grec de progiciels de gestion
intégrés, et sur Pharmagest Interactive, dont la correc-
tion observée apreés la publication trimestrielle nous
parait trop sévére au vu de la solidité des fondamentaux
et de la stabilité des perspectives de croissance.»
Sébastien Lalevée a «initié plusieurs lignes : Fermen-
talg, a la suite des évolutions positives, notamment sur
la protéine bleue ; Micropole et Kaufman & Broad, dont
les valorisations nous semblent attractives par rapport
aux perspectives de chacune de ces deux SOCIEtés ».
Enfin, Jean-Francois Delcaire a complété ses positions

ROMAIN BURNAND/ MONETA MULTI CAPS

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

SOCIETE GENERALE 52%
STELLANTIS 43%
SANOFI 4%
BOLLORE 37%
VEOLIAENVIRONNEMENT _ 3,5%

SEBASTIEN LALEVEE/ PLUVALCA INITIATIVES PME

dans «ALD, dans la perspective d'une probable acquisi-
tion transformante, Manitou, Neoen, dont la qualité de
gestion et la transparence de la communication nous
rassurent, et Orange, pour lequel nous espérons une
nouvelle histoire boursiére avec I'évolution de sa gou-
vernance enjanvier prochain. Cté allégements, on peut
citer des prises de bénéfices en Somfy et en Trigano,
avant son repli que nous avons ensuite mis a profit pour
reconstituer presque complétement notre ligne. Enfin,
notre importante position dans IGE+XAO a été apportée
al'0PA de Schneider Electric ».

LOUIS DE FELS/ GAY LUSSAC MICROCAPS

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

IGE+XAO 63%
DIGITAL VALUE 52%
GERARD PERRIER 48%
PRECIA 48%
4 4%

JEAN-FRANCOIS DELCAIRE/ DECOUVERTES

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS
LVMH 4,6 % LVMH 9,6 % BILENDI 3,8% PISCINES DESJOYAUX 8,8%
LINDE 4,6 % L'OREAL 6,8% 1D LOGISTICS GROUP 3,4% CS GROUP 6,2%
SAINT-GOBAIN 39% SCHNEIDER ELECTRIC 6,2% GENERIX 33% 6,1%
HERMES INTERNATIONAL 37% TOTALENERGIES 49 % WALLIX 32% EXPLOSIFS ET PROD. C 6%
INDRA SISTEMAS 3,3% SANOFI 48% ESKER 31% UFF 4,5%

AUGUSTIN BLOCH-LAINE/ AMPLEGEST PME

REGIS AUBERT/ PLUVALCA ALLCAPS WILLIAM HIGGONS/ INDEPENDANCE ET EXP. SMALL FCE

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS
LVI

PHILIPPE LESUEUR/ CD FRANCE EXPERTISE

- PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS

9,7% LOREAL 55% BILENDI 7% s 6%

TOTALENERGIES 6% HERMES INTERNATIONAL 5% VIRBAC 6,7% AUBAY 4%

F SCHNEIDER ELECTRIC 52% AIRLIQUIDE 4.8% 4 PAJOT 6% PUBLICIS GROUPE 4%
AIR LIQUIDE 43% PERNOD RICARD 47% REWORLD MEDIA 55% GROUPE GUILLIN 4%

SANOFI 4,3% SANOFI 4,7% GENERIX 51% 1Psos 4%

Fonds d'actions frangaises Fonds de valeurs moyennes

LA COLLECTE
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Fonds Fonds ISR Fonds Fonds Fonds de Fonds
monétaires d’actions diversifiés performance absolue obligataires

Une collecte nette sur les actions

Malgré les prises de bénéfices appuyées observées en fin de mois, les fonds
d’actions ont collecté 12,4 milliards d’euros en novembre, un montant proche
de celui du mois précédent. Les actions internationales (+ 8,4 milliards) ont
été plébiscitées alors que les européennes ont subi 1,9 milliard de rachats.
Les fonds obligataires ont été la seule classe d’actifs pénalisée, avec une
décollecte de 7,4 milliards. Les fonds monétaires ont été de nouveau les plus
favorisés en hénéficiant de 32,6 milliards de souscriptions nettes.

Source : Quantalys.



