BSO CONVERTIBLE

ORIENTATION DES PLACEMENTS

Obligations convertibles de la Zone Euro OPCVM

10% maximum
Néant, hors conversion ou échange

Risque de change :
Actions :

Choix de valeurs :
des entreprises.
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REPARTITION D'ACTIFS (%)

%

Convertibles 95,6 Nombre de lignes

Monétaire 4,5
Delta moyen
Taux actuariel moyen
Sensibilité moyenne
ALLOCATION GEOGRAPHIQUE ALLOCATION SECTORIELLE
%
France 35,6
Allemagne 26,1
Espagne 12,0
Pays-Bas 8,9
Italie 4,8
Etats-Unis 4,4
Belgique 2,7
Luxembourg 2,0
°Danemark 1,5
Irlande 1,3
Royaume-Uni 1,0

COMMENTAIRE

SOUSCRIRE

Structure Légale du Fonds

Categorie AMF
ISIN
Cut Off a

Durée de placement recommandée

Société de Gestion
Catégorie Morningstar
Valeur Liquidative
Score Morningstar
Classification SFDR

Actif Net

107,5
100,0
92,5
85,0

77,5

BSO Convertible C

Volatilité (%)

BSO Convertible C

Indice

CARACTERISTIQUES FINANCIERES

FCP

Non Classifié

FR0007495460

12:20 France Subscription and Redemption
More than 2 years

Saint Olive Gestion

EAA Fund Convertible Bond - Europe

88,53 €

* %k k

Article 8

67 765 622,26 €
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RATING (%)

%

57 A 18,1

BBB 32,2

0,25 BB 14,1

B 0,5

2,9% NR 35,2
2,1

PRINCIPALES POSITIONS (%)

% Adidas AG 0.05% 5,2

95 Elis SA 0% 5,0
Industrie ' Air France KLM 0.125% 4,7
Finance 108 4
Biens de conso 32,0 Indra Sistemas S.A. 1.25% 4,4
Services conso 20,0 Rag-Stiftung 0% 3,9
"E'eChf‘" 4.6 Corporacion Econom 1% 3,6
52?:2'6 ;z JPMorgan Chase Financial Company LLC 0% 3,6
Immobilier u‘,u Worldline SA 0% 3,3
Utilities 43 Worldline SA 0% 3,3
Telecom 10,9 Veolia Environnement S.A. 0% 3,2

Le mois de février a été marqué par deux belles émissions primaires Investment Grade: une échangeable en Heineken et une double émission en Rheinmetall.

Le fonds bénéficie des rumeurs d'OPA sur Cellnex et des bons résultats de sociétés telles que LVMH, Mercedez, Campari, Elis, Safran ou MTU.

Au cours du mois, les actions européennes montent de 1.8% tandis que les obligations 3/5 ans baissent de 1.4%.

Dans cet environnement, BSO Convertible baisse de 0.4% et surperforme I'indice de 20bps.

Nous maintenons un profil défensif avec 2.9% de rendement, 2.1 de duration, 25% de delta et une distance au plancher de 3.5% vs 13% pour I'indice.
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Ce document vous est communiqué & titre purement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation & Iinvestissement dans les instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source Morningstar Direct
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