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SOUSCRIRE

Structure Légale du Fonds

Catégorie AMF

ISIN

Cut Off à

Durée de placement recommandée

Société de Gestion

Catégorie Morningstar

Valeur Liquidative

Morningstar ESG Risk Rating for Funds

Classification SFDR

FCP

Non Classifié

FR0010080911

12:20 France Subscription and Redemption

Plus de 3 ans

Saint Olive Gestion

Europe Fonds ouverts  - Allocation EUR Prudente

2 025,37 €
;;;;

Article 8

Actif Net 89 868 027,35 €
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Relations investisseurs
Jean-Pascal MEYRE  - Tél : 33 (0)1 53 83 86 58 - jpm@sogestion.com 
15 avenue Matignon  75008 PARIS

Back-Office OPCVM 
Tél : 33 (0)4 72 82 10 15 - opcvm@bsosoc.com
84 rue Duguesclin  69006 LYON

COMMENTAIRE

Au cours du mois écoulé, les marchés sont restés soumis aux voltes-faces du Président américain : moratoire de 90 jours accordé à la Chine, nouvelles menaces de taxes douanières à 50% contre l’Union 
Européenne, pour le moment décalées au 9 juillet, entre autres.. 

Néanmoins, ce sont principalement les marchés obligataires qui en ont subi les conséquences, avec une remontée des taux 10 ans américains de plus de 20 points de base et une pentification des courbes
de rendement.

Par ailleurs, l’inflation reste maîtrisée et la saison des résultats a été moins mauvaise que prévu, notamment aux Etats-Unis. Les indices actions sont donc remontés significativement (Etats-Unis 6 à 9 % en 
dollar, Europe de l’ordre de 4%). La défense, les banques et la construction ont mené le jeu, tandis que l’automobile, les pétrolières et la santé sont en queue de peloton.

Nous avons arbitré partiellement Peugeot Invest pour Ferrari, qui après sa correction conserve d’excellentes perspectives avec une valorisation plus raisonnable,  initié une ligne de convertible ENI 2030 et 
renforcé Bel 2029 dont le rendement est proche de 4%.
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PERFORMANCE (%) (historique par rapport au nouvel indice en vigueur, depuis le 01 janvier 2018)

MATURITE (%) RATING (%)

%
<1 an 30,1
1 à 2 ans 11,5
2 à 3 ans 23,1
3 à 4 ans 16,6
> 4 ans 18,7

%
AAA 0,0
AA 0,0
A 12,9
BBB 21,4
BB 26,3
B 3,6
< B 0,0
NR 35,8

PRINCIPALES POSITIONS OBLIGATIONS (%)

Vilmorin & Cie SA 1.375%
Tereos Finance Groupe I 7.25%
Apicil Prevoyance 5.25%
Ipsos SA 2.875%
Zalando SE 0.05%
Nexity SA 0.875%
Groupe Bruxelles Lambert SA 2.125%
Ubisoft Entertainment S.A. 0.878%
Bel 4.375%
Louis Dreyfus Company Finance B.V. 2.375%

1,75
1,74
1,73
1,70
1,66
1,66
1,57
1,51
1,50
1,46

Air Liquide(L')
Thales
Essilorluxottica
Legrand SA
Nestle SA
L'Oreal
Hermes International SA
Dassault Systemes SE
Danone SA
Sanofi SA

1,42
1,34
1,10
1,07
1,05
1,04
0,95
0,92
0,91
0,88

%
Obligations 43,5
Convertibles 28,8
Actions 25,1
Monétaire 2,6

Nombre de lignes
Rendement moyen
PER N+1
Exposition actions* 

ACTIONS

34
2,6%
20,3

29,9%

* % Actions + Delta Convertibles

68
3,28%

1,86

Nombre de lignes
Taux actuariel moyen
Sensibilité moyenne

OBLIGATIONS

PRINCIPALES POSITIONS ACTIONS (%)CARACTERISTIQUES FINANCIERESREPARTITION D'ACTIFS (%)

Volatilité (%) 5 ans 10 ans

BSO Patrimoine
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5,1 6,0

5,6 5,2

Performance annualisée (%) 3 ans 5 ans
Création

(01/01/2010)
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2,34 2,40 2,47

4,97 3,68 3,36

Ce document vous est communiqué à titre purement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation à l'investissement dans les instruments ou 
valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures.  Source : Morningstar Direct.


