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Germany (Federal Republic Of) 0% 7,80
% Netherlands (Kingdom Of) 0% 7,10
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Le mois de septembre a été trés calme sur le front des taux d'intéréts. On a commencé le mois avec des taux swaps 5 ans a 2.32% et on a fini a 2.37% Les spreads de crédit continuent de se
resserrer avec l'indice Itraxx High Yield a 262bps.

Le taux d'inflation core se stabilise en Europe a environ 2.3%. Les taux d'intéréts réels sont donc négatifs. Ce stimulus monétaire enflamme les marchés actions.

Pourtant quelques faillites retentissantes aux Etats-Unis (Tricolor Holding et First Brands) méritent une certaine attention.

Dans cet environnement, nous restons disciplinés et appliqués. BSO Investissement Obligataire progresse de 2.48% depuis le début de I'année. Le fonds a 3.12% de rendement et 1.10 de
duration. La courbe reste bien trop plate et les spreads trop serrés pour allonger la duration de fagon significative.
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Ce document vous est communiqué a titre prurement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation a I'investissement dans les
instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source : Morningstar Direct.
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