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BSO Investissement Obligataire progresse de 0.31% en octobre et de 2.8% depuis le début de I'année.
Au cours du mois écoulé, le fonds a bénéficié de la détente des taux longs sur une partie du portefeuille. Par ailleurs, de bons résultats ont été publiés par des émetteurs tels que Campari, ou UCB.
Enfin, I'émetteur Sofina est passé de Non Noté a A- ce qui a fait progresser les obligations 2028 de plus de 1%.

L'euphorie générale (actions élevées et spreads serrés) invite a la prudence avec une surpondération des émetteurs notés Investment Grade. Les chocs First Brands, Tricolor ou Broadband Telecom
illustrent les tensions sous-jacentes sur le marché du Crédit.

Le fonds maintient un profil défensif avec du gamma, 2.85% de rendement et 1.02 de duration.
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