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Indice BSO Investissement Obligataire Indice
YTD 2 ans 3 ans 5 ans Volatilité (%) 1 an 3 ans
0,65 3,73 3,90 1,42 BSO Investissement Obligataire 0,46 0,71
1,43 5,21 6,18 1,08 Indice 2,60 3,21
CARACTERISTIQUES FINANCIERES PRINCIPALES POSITIONS (%)
Wendel Se 2.625% 8,96
% Germany (Federal Republic Of) 0% 7,08
o Nombre de lignes 58 Sagerpar S.A. 4,86
Obligations 50,0 Orano SA 3.375% 4,54
Convertibles 32,9 Taux actuariel moyen % 2,95 Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau 0% 4,54
Monétaire 17,0 BSO Convertible C 4,35
o Autres 0.0 o LEG Immobilien SE 0.4% 4,32
' Sensibilité moyenne 1,08 TAG Immobilien AG 0.625% 3,92
Belgium (Kingdom Of) 1% 3,82
France (Republic Of) 0.5% 3,80
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% %
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5-7 ans 3,0 BB 9,0
e 7-10ans 0,3 B 0,0
10-15 ans 0,5 <B 0,0
15-20 ans 0,3 NR 19,3
® 20-30ans 1,6
® 30anset+ 0,1

Le mois de février a été marqué par une poursuite du rally des actions et obligations. Les taux sans risque ainsi que les spreads baissent.

Pourtant, la forte remontée des prix des matiéres premiéres et les chocs géopolitiques devraient imposer une prime de risque plus importante.

Dans cet environnement, nous nous appliquons a avoir un portefeuille trés convexe. Le fonds progresse de 0.65% depuis le début de I'année soit une performance
annualisée de 3.96%. Dans le méme temps, l'inflation frangaise sur un an est de +0.25% !

Le portefeuille a 2.95% de rendement et 1.08 de duration.
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Ce document vous est communiqué a titre prurement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation a I'investissement dans les
instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source : Morningstar Direct.
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