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Depuis plusieurs semaines nous évoquions le manque de prime de risque sur tous les actifs financiers compte tenu des incertitudes géopolitiques. La guerre a remis un certain nombre

de choses en place: les actions ont corrigé, les spreads se sont élargis et les taux ont monté.

Dans cet environnement, BSO Investissement Obligataire reste positif en 2026 et surperforme a la fois les indices High Yield et IG.

Les conséquences de la guerre sont claires: plus d'inflation et moins de croissance. Le marché obligataire a bien pricé la premiére conséquence mais le marché action reste optimiste.

Dans cet environnement, nous renforgons les obligations corporates courtes avec 4% de rendement et renforgons les obligations a 5 ans notées Investment Grade. Le gamma des
obligations convertibles est conservé.
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Ce document vous est communiqué a titre prurement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation a l'investissement dans les
instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source : Morningstar Direct.
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