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Fourchettes 
d'investissement :

Actions  : 0 à 100% 
Taux Instrument: 0 à 100%
Sensibilité: 0 < S < 5

OPCVM : <10%
Convertibles: < ou égal à 25%

Echelle de risque :

Jean-Pascal MEYRE

50% ICE Bofa Euro Corporate Index
50% ICE Bofa Euro High Yield Index

Indice :

Gérant : 

SOUSCRIRE
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Catégorie AMF
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Durée de placement recommandée

Société de Gestion

Catégorie Morningstar
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BSO Convertible C

Zalando SE 0.625%

LEG Immobilien SE 0.4%

Monetaire

TAG Immobilien AG 0.625%

Spain (Kingdom of) 2.8%

Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau 0%

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II B.V 1.875%

Edenred SA

Eurofins Scientific SE 3.75%
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%

Obligations 53,7

Monétaire 28,1

Convertibles 18,2

Autres 0,0

Nombre de lignes

Taux actuariel moyen %

Sensibilité moyenne

68

3,4

1,30

PRINCIPALES POSITIONS (%)CARACTERISTIQUES FINANCIERESREPARTITION D'ACTIFS (%)

Volatilité (%) 1 an 3 ans

BSO Investissement Obligataire

Indice

0,58 0,62

2,99 3,30

Performance (%) YTD 2 ans 3 ans 5 ans

BSO Investissement Obligataire

Indice

0,75 3,24 3,67 1,27

1,10 4,71 5,46 0,93

%
8-30 jours 0,1
31-90 jours 4,4
91-182 jours 15,1
183-364 jours 12,3
1-3 ans 52,8
3-5 ans 12,3
5-7 ans 1,6
7-10 ans 0,3
20-30 ans 1,1

%
AAA 11,0
AA 1,0
A 12,0
BBB 36,0
BB 13,0
B 0,0
< B 0,0
NR 27,0

MATURITE (%) RATING (%)

Relations investisseurs
Jean-Pascal MEYRE  - Tél : 33 (0)1 53 83 86 58 - jpm@sogestion.com 
15 avenue Matignon  75008 PARIS

Back-Office OPCVM 
Tél : 33 (0)4 72 82 10 15 - opcvm@bsosoc.com
84 rue Duguesclin  69006 LYON

NOUS CONTACTER                                                                                     www.banquesaintolive.com

COMMENTAIRE

Au cours du mois de Mai, les portefeuilles ont été inversement corrélés au prix du baril. Le WTI a baissé de 15% au cours du mois. Cela a permis aux rendements obligataires de se détendre et aux actions de monter.

L'indice Euro Agg 3/5 ans progresse de 0.49% depuis le début de l'année. Les taux monétaires s'établissent à 2% et les taux 5 ans rapportent 2.81%. Dans cet environnement, BSO Investissement Obligataire progresse de 
0.75%.

Le fonds a bénéficié de plusieurs d'offres de rachat sur les obligations Téléperformance 2028 et Dufry 2027.

Les obligations convertibles continuent de surperformer les autres segments obligataires et on reste surpondéré.

Le rendement du portefeuille est de 3.4% avec une duration moyenne de 1.3 ans.

Ce document vous est communiqué à titre prurement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation à l'investissement dans les 
instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures.  Source : Morningstar Direct.


