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YTD 2 ans 3 ans 5 ans Volatilité (%) 1an 3 ans

1,20 3,09 3,51 1,15 BSO Investissement Obligataire 0,60 0,61

0,72 3,46 5,05 0,55 Indice 3,03 3,22

CARACTERISTIQUES FINANCIERES PRINCIPALES POSITIONS (%)
Zalando SE 0.625% 4,54
% BSO Convertible C 4,45
o Nombre de lignes 87 TAG Immobilien AG 0.625% 4,02
Obligations 63,9 LEG Immobilien SE 0.4% 3,79
Convertibles 22,4 Taux actuariel moyen % 3,4 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II B.V 1.875% 3,49
Monétaire 13,7 Symrise AG 1.375% 2,57
o Autres 0.0 o UCB SA 1% 2,53
’ Sensibilité moyenne 1,4 Orano SA 5.375% 2,46
BHP Billiton Finance Ltd. 3.25% 2,39
Bekaert SA 2.75% 2,37
RATING (%)

% %
8-30 jours 5,0 AAA 8,0
91-182 jours 4,4 AA 0,5
183-364 jours 16,3 A 14,0
1-3 ans 57,4 BBB 42,0
3-5 ans 12,6 BB 14,0
5-7 ans 2,9 B 0,0
7-10 ans 0,3 <B 0,0
® 20-30 ans 0,9 NR 21,5

Le mois de juillet a été marqué par une trés grande volatilité sur les marchés obligataires.

Cette volatilité a été alimentée par les variations du prix du baril eux méme liés au stop and go de la guerre entre les Etats-Unis et I'lran. Par ailleurs, les marchés commencent a bien identifier le
manque de volonté du nouveau président de la Fed de faire baisser I'inflation aux Etats-Unis. Cela a provoqué une baisse du dollar et une forte hausse des taux longs a la fois en Europe et aux

Etats-Unis.

Dans cet environnement, BSO Investissement Obligataire progresse de 0.04% au cours du mois de juillet et de 1.2% depuis le début de I'année. Le fonds a bénéficié de I'offre de rachat sur les

obligations convertibles Lagfin/Campari. Le rendement est désormais de 3.4% avec 1.4 de duration.
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instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source : Morningstar Direct.
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