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Document d'Informations Clés SAINT OLIVE GESTION
PM EUROPE

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations
vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider @ comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts, gains et pertes potentiels
y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits

Nom du produit : PM EUROPE (le Fonds)

Nom de l'initiateur du produit : SAINT OLIVE GESTION (la Société de Gestion)

Code ISIN FR0012522191 - PM EUROPE (la Part)

Site internet : www.banquesaintolive.com

Téléphone : appelez le +33 4 72 82 10 10 pour de plus amples informations

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du controle de SAINT OLIVE GESTION en ce qui concerne ce document d'informations clés.

SAINT OLIVE GESTION est agréée en France sous le n° GP-05000016 et réglementée par I'AMF
Date de production du document d'informations clés : 10/07/2026

AVERTISSEMENT : Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT

TYPE
Le Fonds est un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) constitué sous la forme d'un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais.

DUREE
Le Fonds est constitué pour une durée de 99 ans. Il a été agréé par 'AMF le 04/02/2015 et lancé le 02/03/2015.

OBJECTIF
Classification AMF : Sans classification

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure, sur la durée de placement recommandée de cing ans, a celle de I'indicateur de référence, a savoir
I'indice DJ EURO STOXX 50 calculé dividendes nets réinvestis.

La gestion de TOPCVM est discrétionnaire : elle ne vise pas a répliquer I'indicateur de référence mais repose au contraire sur une sélection de titres en privilégiant les
actions de grande capitalisation. Cette sélection met en ceuvre :

1/ une analyse fondamentale des secteurs, de la stratégie et de la dynamique de croissance bénéficiaire des entreprises.

2/ une analyse financiere visant a apprécier le cours de bourse d'une entreprise au regard de ses perspectives de performance. Les ratios de PER, Prix/Cash Flow,
Valeur d’entreprise/Chiffre d’affaires, Marge nette, Rendement, Gearing sont ainsi appréciés selon le secteur d’activité des sociétés émettrices.

Le FCP étant éligible au plan d’épargne en actions (PEA), il est investi et exposé en permanence a 75% minimum sur un ou plusieurs marchés des actions émises
dans un ou plusieurs pays de I'Union européenne, dont éventuellement, les marchés de la zone euro.

Pour le solde de I'actif, le fonds peut investir

-jusqu’a 20% en actions émises dans un pays membre de 'OCDE n’appartenant pas a I'Union européenne,

- jusqu'a 25% en obligations convertibles, échangeables ou remboursables, obligations et titres de créance négociables, sans référence a des critéres de notatic
financiere particuliers ni de duration, gérée a I'intérieur d’'une fourchette de sensibilité comprise entre 0 et 6.

L’exposition totale (actions et obligations) hors pays de I'Union Européenne sera limitée a 20% de I'actif net.
Le fonds peut détenir jusqu’a 10% de son actif en OPCVM et ou FIA.

Les moyennes capitalisations ne peuvent représenter plus de 20% de I'actif net.

Le fonds n’intervient pas sur les marchés d’instruments financiers dérivés.

Le fonds a opté pour la capitalisation des revenus.

Les modalités de souscription et de rachat de parts sont détaillées dans la prospectus et au paragraphe "Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de
I'argent de fagon anticipée" ci-apres.

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

Le Fonds est compatible avec les investisseurs ayant une connaissance limitée des instruments financiers sous-jacents et/ou n'ayant aucune expérience du secteur
financier. Le Fonds est compatible avec les investisseurs qui peuvent supporter des pertes élevées en capital et qui n'ont pas besoin de garantie du capital. Le Fonds
est compatible avec les investisseurs qui cherchent a faire augmenter la valeur de leur investissement et qui souhaitent conserver leur investissement sur la durée de la
période de détention recommandée (5 ans).

AUTRES INFORMATIONS
Banque dépositaire : BANQUE SAINT OLIVE

84, RUE DUGUESCLIN - 69006 LYON 15, AVENUE MATIGNON - 75008 PARIS
TEL.4+334 72821010 TEL. +33 1 53 83 86 50


http://www.banquesaintolive.com/

QUELS SONT LES RISQUES ET QU'EST CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE

P Risque le plus faible Risque le plus élevé
|

v

L’indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit pendant toute la période de détention recommandée (5 ans). Le risque réel peut étre
trés différent si vous optez pour une sortie avant la durée de détention recommandée, et vous pourriez obtenir moins en retour. L’indicateur synthétique de risque (ISR)
permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les
marchés ou d’'une impossibilité de notre part de vous payer. Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7 qui est une classe de risque moyenne.

Outre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d’autres risques peuvent influer sur la performance du Fonds.
- Risque de crédit

- Risque de liquidité

- Risque de taux

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Ce que vous obtiendrez dépend des
performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.

Les scenarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance
moyenne du produit et de I'de I'indice au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 3293 € 3297 €
Scénario de tensions
Rendement annuel moyen -67,1% -19,9%
Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8127 € 8416 €
Scénario défavorable
Rendement annuel moyen -18,7% -3,4%
Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 10 003 € 12 351 €
Scénario intermédiaire
Rendement annuel moyen 0,0% 4,3%
Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 12 567 € 17 187 €
Scénario favorable
Rendement annuel moyen 25,7% 11,4%

Le scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre décembre 2021 et mai 2026.

Le scénario intermediaire s'est produit pour un investissement entre avril 2020 et avril 2025.

Le scénario favorable s'est produit pour un investissement entre novembre 2016 et novembre 2021.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

QUE SE PASSE-T-IL SI SAINT OLIVE GESTION N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d’'instruments financiers et de dépéts distincte de la Société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les actifs
du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de la
ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

L'investissement dans le Fonds ne fait pas I'objet d'une couverture de risque et n'est pas garanti en capital.

84, RUE DUGUESCLIN - 69006 LYON 15, AVENUE MATIGNON - 75008 PARIS
TEL.4+334 72821010 TEL. +33 1 53 83 86 50



QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas,
cette personne vous informera au sujet des colts et vous montrera I'incidence de I'ensemble de ces colts sur votre investissement.

CcoUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que vous
investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de
montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé que :

- qu'au cours de la premiére année vous récupériez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention, le produit
évolue de la maniére indiquée par le scénario intermédiaire.

- 10 000 EUR investis.

INVESTISSEMENT DE 10 000€

Colts totaux maximum 593 € 1476 €

Incidence des colts annuels ** 5,9% 2,4%

* La période détention recommandée est de 5 ans

** Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de
détention recommandée, il est prévu que votre rendement par an soit de 6,7 % avant déduction des colits et de 4,3% apres cette déduction

COMPOSITION DES COUTS

Le tableau ci-dessous indique :

- lincidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la période d'investissement
recommandée,

- la signification des différentes catégories de coits.

Codts d'entrée 4% du montant que vous payez au moment de I'entrée dans l'investissement. Jusqu'a 400 EUR

Nous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend le

Colts de sortie produit peut le faire.

Jusqu'a 0 EUR

Frais de gestion et autres frais
administratifs ou
d'exploitation

1,9% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les colts réels

\ . - Jusqu'a 190 EUR
au cours de I'année derniére.

0,07% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des co(ts
Colts de transaction encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le Jusqu'a 7 EUR
montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAGON ANTICIPEE ?

Période détention recommandée : 5 ans

La période de détention recommandée a été choisie en considérant les caractéristiques du Fonds et notamment le profil de risques et les fluctuations de marché. Vous
devez étre prét a conserver votre investissement pendant au moins 5 ans.

Vous pouvez formuler une demande de rachat a tout moment, y compris avant la fin de la période de détention recommandée.

La valeur liquidative est établie quotidiennement, a I'exception des jours fériés Iégaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris conformément au calendrier
officiel d’Euronext. Dans ce cas, la valeur liquidative est établie le jour ouvré suivant.

Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés le jour ouvré précédant le jour d'établissement de la VL par le dépositaire avant 12h20 (heure de Paris). Les
ordres sont pris en compte a cours inconnu : les ordres sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme jour
(bourse du iour J) et publiée en J+1 ouvré.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation, l'interlocuteur habituel du souscripteur est a sa disposition.

Si une réponse satisfaisante n’a pas pu lui étre apportée, il peut formuler une réclamation selon les modalités suivantes :

- par courrier : SAINT OLIVE GESTION, 84 rue Duguesclin 69006 Lyon.

- par email a I'adresse suivant : lyon@bsosoc.com.

Dans le cas d'une réclamation, vous devez indiquer clairement vos coordonnées (nom, adresse, numéro de téléphone ou adresse e-mail) et fournir une explication
détaillée.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Des informations plus détaillées sur ce Fonds, telles que le prospectus, le reglement ainsi que le dernier rapport annuel et semestriel, peuvent étre obtenues
gratuitement, aupres de la Société de Gestion ou en ligne : www.banquesaintolive.com

84, RUE DUGUESCLIN - 69006 LYON 15, AVENUE MATIGNON - 75008 PARIS
TEL.4+334 72821010 TEL. +33 1 53 83 86 50



RAPPORT 1f* SEMESTRE 2026 PM EUROPE

RAPPORT D’ACTIVITE

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET DE MARCHE

Au cours du premier semestre 2026, les indices des bourses mondiales ont été volatils mais au final s’inscrivent en hausse
malgré un environnement international marqué par l'intervention militaire américaine en Iran, I’envolée du prix du pétrole, les
craintes inflationnistes et un ralentissement de la croissance mondiale.

Aux Etats-Unis, la hausse s’est largement concentrée autour des sociétés technologiques. La poursuite des investissements
massifs dans l'intelligence artificielle, les infrastructures de calcul et les centres de données, a continué d’alimenter une
croissance exceptionnelle de I'ensemble de la chaine de valeur des acteurs de I'lA. Les perspectives bénéficiaires des principaux

acteurs du secteur ont été révisées a la hausse et ont alimenté une partie de la progression des indices des marchés américains
a des niveaux de valorisation particulierement élevés.

En Europe, le mouvement a été semblable, la hausse des indices ayant été trés largement liée a des valeurs comme ASML ou
STMicroelectronics et aux sociétés pétrolieres.

L'euro s’est raffermi face au dollar. Les marchés des matiéres premieres ont adressé des signaux plus contrastés. Le prix du
pétrole a fluctué de fagon trés importante sur la période en lien avec le conflit au Moyen Orient et est revenu a son niveau
d’avant la guerre.

Le cours de I'or a connu une baisse sensible par rapport ses plus hauts.

Dans ce contexte, notre approche demeure fondée sur la sélectivité. Nous continuons de privilégier les entreprises capables de
générer durablement de la croissance bénéficiaire, disposant d’un pouvoir de fixation de leurs prix, d’'une structure financiére
solide et d’un positionnement stratégique sur les grandes tendances de long terme.

L’électrification, la transition énergétique, les infrastructures, la défense, I'aéronautique et la santé demeurent des axes
d’investissement a privilégier. Les niveaux tres élevés de valorisation nous conduisent a rester a I’écart de certaines valeurs en
lien avec I'lA méme si nous avons conscience que nous sommes au début d’une mutation engendrée par l'intelligence
artificielle. Les cours des valeurs liées au secteur du luxe, des biens de consommation non durables, des logiciels et des valeurs
MedTech sont restés sous pression, certaines enregistrant des reculs significatifs qui peuvent étre mis a profit pour compléter
des lignes.

POLITIQUE DE GESTION

Au titre du premier semestre de |'année 2026, PM EUROPE s'est apprécié de 0.46%.

PM EUROPE était investi en actions européennes principalement frangaises en prenant soin d'éviter toutes les sociétés
financiéres.

Nos investissements se sont principalement portés sur de grandes valeurs frangaises internationales afin de profiter du potentiel
de croissance hors Europe avec

notamment: Safran (6.32%), Air Liquide (6.64%), SCHNEIDER (6.53%) et LINDE (5.71%).
Au 30 juin 2026, la structure du portefeuille était :

e actions :94.49%

e liquidités : 2.69%
Dont :

- 66.05% d’actions francaises

- 22.70% d’actions européennes



RAPPORT 1f* SEMESTRE 2026 PM EUROPE

AUTRES INFORMATIONS
MODIFICATION DE L'ENVIRONNEMENT
Au cours de la période, aucun changement n’est intervenu sur le Fonds.
RISQUE DE LIQUIDITE

Conformément au prospectus, la société de gestion n’a pas mis en place de mécanismes de plafonnement des rachats ou
tout autre outil de gestion du risque de liquidité.

Au cours de la période, aucun outil de gestion du risque de liquidité n’a été utilisé pour le Fonds.

POLITIQUE DE GESTION DES CONFLITS D’INTERETS

Conformément a la réglementation en vigueur, la société de gestion prend toutes les mesures raisonnables pour détecter les
situations de conflits d’intéréts.

Pour mémoire, un conflit d'intéréts peut étre défini comme une situation qui nait quand I'exercice indépendant, impartial et
objectif des fonctions d’une personne est susceptible d’étre influencé par un autre intérét public ou privé distinct de celui qu’il
doit défendre dans ces fonctions. Un intérét est la source d’un avantage de quelque nature que ce soit, matériel ou immatériel,
professionnel, commercial, financier ou personnel.

Un conflit d’intéréts peut se présenter notamment lors de la gestion d’un Fonds pour lequel les intéréts de la société de gestion,
ceux de ses collaborateurs, des partenaires commerciaux, ou des personnes physiques ou morales qui leur sont liées
directement ou indirectement, sont en concurrence avec les intéréts de ses clients ; ou plusieurs clients ont des intéréts
concurrents.

Pouvoir assurer en toute circonstance la primauté des intéréts des clients, la société de gestion a établi une Politique de gestion
des conflits d'intéréts qui permet d’assurer, d’une part, l'identification des situations qui donnent ou sont susceptibles de
donner lieu a un conflit d'intéréts, et d’autre part, la mise en ceuvre de mesures permettant de prévenir, encadrer et de gérer, le
cas échéant, les conflits d’intéréts.

Les procédures mises en place au sein de la société de gestion permettent notamment d’assurer un contrdle des situations
suivantes :

- Sélection des prestataires essentiels ou importants ;

- Sélection des partenaires commerciaux ;

- Séparation des sociétés du groupe BANQUE SAINT OLIVE ;

- Séparation des métiers susceptibles d’engendrer des conflits d’intéréts ;

- Circulation des informations confidentielles ou privilégiées ;

- Etc.



Crowe Fideliance Rhone-Alpes

ATTESTATION DU
COMMISSAIRE AUX COMPTES

Composition de I'actif au 30 juin 2026

PM EUROPE

Organisme de placement collectif constitué
sous forme de Fonds Commun de Placement
Siege social : 84 Rue Duguesclin
69006 LYON

Société de gestion :
SAINT OLIVE GESTION
84 Rue Duguesclin
69006 LYON

Société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts Comptables de Lyon — Membre de la Compagnie des Commissaires aux Comptes de Lyon-Riom
S.A.S. au Capital de 25.000 € - R.C.S Lyon 435 191 168 - NAF 6920 Z - TVA intracommunautaire FR 76 435 191 168

Fideliance Rhéne-Alpes est un membre indépendant de Crowe Global. Chaque cabinet membre est une entité commerciale indépendante.
Fideliance Rhéne-Alpes n’est pas responsable pour toute action ou omission de Crowe Global ou d'un autre membre du réseau.



PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de l'organisme de placement collectif
PM EUROPE, constitué sous forme de Fonds Commun de Placement, et en application des
dispositions de l'article L.214-17 du Code Monétaire et Financier relatives au contréle de la
composition de I'actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant
dans la composition de I'actif au 30 juin 2026 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion sur la base
des éléments disponibles.

Il nous appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la
composition de l'actif avec la connaissance que nous avons de l'organisme de placement
collectif acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes
relative a cette mission.

Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement
a realiser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et
contrélent les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d’observation a formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de
I'organisme de placement collectif acquise dans le cadre de notre mission de certification des
comptes annuels.

Fait a Lyon
Le ler agll

FIDELIANCE RHONE AL
Représentée par Jean-Francois'MALLEN
Commissaire aux Comptes
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de I'état du patrimoine M:g:?:(tﬁzll;zrgté
a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 51 564 657,27
b) Avoirs bancaires 1473 553,03
c) Autres actifs détenus par I'OPC 1547 293,77
d) Total des actifs détenus par 'OPC (lignes a+b+c) 54 585 504,07
e) Passif -95 041,97
f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de I'OPC) 54 490 462,10

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART

. Nombre de parts en Valeur nette
Part Typede part | :Actifnet delapart circulation d'inventaire par part
PM EUROPE C 54 490 462,10 329198 165,52

PM EUROPE : DOCUMENT D'INFORMATION PERIODIQUE 30/06/2026
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PM EUROPE

Situation semestrielle au 30 juin 2026

Crowe

ELEMENT DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres

Pourcentage actif net (*)

Pourcentage total des
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a
la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu, ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat membre de |'Union
européenne ou dans un autre Etat partie & l'accord sur I'Espace économique
européen.

82,02

81,88

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre
marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste
établie par |'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de
ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobiliéres.

12,61

12,59

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article
R. 214-11 du code monétaire et financier.

0,00

E) Les autres actifs.

2,83

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine

PM EUROPE : DOCUMENT D'INFORMATION PERIODIQUE 30/06/2026

4/12




PM EUROPE

Situation semestrielle au 30 juin 2026

REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

. Pourcentage actif Pourcentage total des
Titres Devise En montant (EUR) net (*) actifs (**)
Euro EUR 43 708 200,35 80,21 80,07
Franc Suisse CHF 4001 799,85 7,34 7,33
Dollar Us usD 3 854 657,07 7,07 7,06
TOTAL 51 564 657,27 94,63 94,47
(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
PM EUROPE : DOCUMENT D'INFORMATION PERIODIQUE 30/06/2026
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE DE

L'EMETTEUR
Pays Pourcentage actif net (*) Pourczr::tt?fgieg%tal des
FRANCE 66,17 66,06
SUISSE 12,61 12,89
IRLANDE 5,73 8,72
ALLEMAGNE 5,35 534
ESPAGNE 2,25 2,28
ITALIE 1,72 1,72
PAYS-BAS 0,80 0,80
TOTAL 94,63 94,47

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Pourcentage total des

Nature d'actifs Pourcentage actif net (*) actifs (**)
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 2,83 2,83
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
TOTAL 2,83 2,83

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres
Acquisitions Cessions

A) Lestitres ﬁpapmers ellglbles et les |nlstru_ments du marché monetalre _admls ala n_egocnatlon 5277 690,48 3630 151,02
sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au
public et dont le siege est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre
Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un pays
tiers, réeglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des marchés
financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le
réglement ou les statuts de I'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

0,00 2995 454,29

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article R. 214-

11 du code monétaire et financier. 0,00 0,00

E) Les autres actifs. 15631 034,96 0,00
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:?;:Tt]iit:a?u Valeur actuelle %NAe(;tif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 51 564 657,27 94,63
Acti_or_hs’ et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 51 564 657,27 94,63
assimilé
Biotechnologie 734 959,85 1,35
BIONTECH SE-ADR uso 9 000 734 959,85 1,35
Conglomérats industriels 1 500 990,00 2,75
RHEINMETALL AG EUR 380 376 390,00 0,69
SIEMENS AG-REG EUR 4 000 1124 600,00 2,06
Electricité 1 477 000,00 2,71
LEGRAND SA EUR 10 000 1477 000,00 2,71
Equipements de communication 436 600,00 0,80
TKH GROUP NV-DUTCH CERT EUR 10 000 436 600,00 0,80
Equipements électriques 3 567 500,00 6,55
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 12 500 3 567 500,00 6,55
Equipements et fournitures médicaux 4 432 200,00 8,13
BIOMERIEUX EUR 14 500 996 150,00 1,83
ESSILORLUXOTTICA EUR 12 200 2001 410,00 3,67
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 7 900 1434 640,00 2,63
Hotels, restaurants et loisirs 1 225 920,00 2,25
AMADEUS IT GROUP SA EUR 24 000 1225 920,00 2,25
Industrie aérospatiale et défense 4 388 500,00 8,05
LEONARDO SPA EUR 20 000 938 500,00 1,72
SAFRAN SA EUR 10 000 3 450 000,00 6,33
Logiciels 3682028,75 6,76
DASSAULT SYSTEMES SE EUR 73 250 1304 948,75 2,39
VINCI SA EUR 18 600 2377 080,00 4,37
Machines 679 780,00 1,25
SIEMENS ENERGY AG EUR 4100 679 780,00 1,25
Producteur et commerce d'énergie indépendants 3629 349,60 6,66
AIR LIQUIDE SA-PF EUR 20 945 3629 349,60 6,66
Produits chimiques 5372 941,67 9,86
ARKEMA EUR 10 600 584 590,00 1,07
GIVAUDAN-REG CHF 450 1668 654,45 3,06
LINDE PLC usb 6 850 3119 697,22 573
Produits de soins personnels 4 066 695,00 7,46
INTERPARFUMS SA EUR 59 000 1496 240,00 2,75
L;OREAL PF 2026 EUR 6 700 2570 455,00 4,71
Produits pharmaceutiques 3804 713,40 6,98
NOVARTIS AG-REG CHF 17 000 2333 145,40 4,28
SANOFI EUR 19 600 1471 568,00 2,70
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 2 869 805,00 5,27
STMICROELECTRONICS NV EUR 44 500 2 869 805,00 527
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:zr:;iit:a?u Valeur actuelle %NAE‘;tif
Services liés aux technologies de I'information 3648 524,00 6,70
CAPGEMINI SE EUR 14 900 1310 604,00 2,41
THALES EUR 10 400 2337 920,00 4,29
Textiles, habillement et produits de luxe 6 047 150,00 11,10
CHRISTIAN DIOR SE EUR 4 000 1796 000,00 3,30
HERMES INTERNATIONAL EUR 1600 2556 800,00 4,69
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 3 500 1694 350,00 3,11
TITRES D'OPC 1544 306,14 2,83
OPCVM 1 544 306,14 2,83
Gestion collective 1 544 306,14 2,83
BFT AUREUS ISR | C EUR 13 000 1544 306,14 2,83
Total 53108 963,41 97,46

(*) Le secteur d'activité représente l'activité principale de I'émetteur de l'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

- Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:‘ant'.te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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PM EUROPE

Situation semestrielle au 30 juin 2026

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements anr:]iitr?a?u

Actif Passif +-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements anrx]iit: a?u

Actif Passif +-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

. Quantité ou
Nature d'engagements Nominal
Actif Passif +/-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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PM EUROPE Situation semestrielle au 30 juin 2026

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
; Quantité ou
Nature d'engagements 5
Nominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture d'une
catégorie de part

L’OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.

Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 53 108 963,41
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 1476 540,66
Autres passifs (-) -95 041,97
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 54 490 462,10
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative
Part PM EUROPE EUR 329198 165,52
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